ESTRATEGIAS

Como operar como
un mago del mercado

Secretos de trading de la leyenda Mark Minervini

5. Sino llega a adquirirlas
on ellas. Ademas de aprender las
trading, debe desarrollar la mentalidad y la disciplina emocional para ganar a lo grande en los mercados
de valores. Para ello se requieren 2 cosas: el deseo de ganar y una estrategia ganadora, Hay una gran
diferencia entre ganar en los v
vida. Ya sea contable, profe de colegio, doctor, abogado, p
(situacion en la que estaba el autor cuando empezd), puede alcanzar un super rendimiento,
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G1) Operacion en fuerte rotura
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La accidn Repligen (RGEN) rompid de forma dindamica en marzo de 2015. Movimos el limite de pérdidas al nivel
de entrada para proteger el principal y nos mantuvimos en |a tendencia a largo plazo.

Fuente: www. tradesignalonline.com
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Digamos que el autor gana
5000% el lunes. Si considera esa ga-
nancia libre de riesgo, disparara a la
estrellas. La cuenta tiene un nuevo
balance de inicio, sujeto a las mis-
mas reglas que antes. Tras ganar, el
dinero le pertenece. Los beneficios
de ayer son ahora parte del princi-
pal.

No caiga en el falso razonamien-
to de los jugadores aficionados. Em-
piezan jugando consistentemente y
haciendo apuestas conservadoras,
lo cual les hace ganar $ 1,500 en la
mesa de blackjack. Pero luego co-
mienzan a hacer grandes apuestas,
imprudentes. Creen que ahora es-
tan jugando con el dinero de la casa.
Lo mismo sucede todo el tiempo en

el mercado de valores. Los traders

» La consistencia gana la partida

La gente compra acciones con la esperanza de ganar di-
nero e incrementar su riqueza. Suefian con los grandes
retornos que tendran en el futuro gracias a sus escogidas
inversiones. Pero antes de invertir su dinero duramente
ganado, debe pensar primero coémo evitar perderlo.

Si hay algo que Mark Minervini ha aprendido a lo lar-
go de los aifos, es que la gestion del riesgo es la parte
mas importante para alcanzar el éxito consistente en los
mercados de acciones. Note que he dicho consistente.
Cualquiera puede alcanzar el éxito si esta en el momen-
to y en el lugar adecuado. Pero la consistencia es lo que
diferencia a los pros de los principiantes, las imperturba-
bles leyendas asi lo indican.

Durante su carrera, el autor ha visto a varias personas
ganar millones de ddlares durante los buenos tiempos,
s6lo para devolverlo después con intereses y finalmente
quebrar. Le diremos como evitarlo.

Es su dinero, pero solo mientras lo proteja

Alcanzar la consistencia significa proteger sus beneficios
y su principal. De hecho, Mr Minervini no los diferencia.
Un gran error entre los traders es considerar a los bene-
ficios del trading como dinero de la casa y actuar como
si dicho dinero fuese menos importante a la hora de ju-
garselo que el capital original. Si ya tiene esta manera de
pensar, debe cambiarla inmediatamente para alcanzar el

aitnar randimiantn

aficionados tratan a sus ganancias

como dinero de la casa en lugar de
su propio dinero y, a su debido tiempo, el mercado se lo
lleva de nuevo.

Digamos que alguien compra una accién a $ 20 por
accion y sube a $ 27. A continuacidon, el trader decide
que puede “darle holgura” a la posicién porgue tiene un
colchon de 7 puntos. jSe equivoca! Una vez que una ac-
cidén sube una cantidad decente desde su precio de com-
pra, Mark Minervini generalmente le da menos holgura
a la baja. Entra en modo proteccién de ganancias. Por
lo menos, protege su punto de equilibrio. Desde luego,
no va a dejar que una buena ganancia se transforme en
una peérdida.

Al final de cada sesion bursatil, al revisar su carte-
ra, preguntese lo siguiente: A dia de hoy jsoy optimista
sobre esta posicion? Si no, jpor qué la mantengo? ;Se
mantienen aun las razones para seguir alcista? Termi-
ne todos los dias con una evaluacién franca de todas
sus posiciones. No estamos sugiriendo que no permita
a la accion realizar una reacciéon normal o retroceso de
precios si usted cree que la accion puede ir mucho mas
lejos.

Por supuesto, las acciones tienen que tener cierto
margen para fluctuar, pero esa libertad tiene poco que
ver con su ganancia pasada. Evalue sus acciones en base
a la rentabilidad futura que se espera de ellas, frente a lo
que usted esta arriesgando. Cada dia, una accion debe
justificar la confianza que ponemos en ella esperando un

mawvnr hanafirin
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Evite los grandes errores

Recientemente, el autor tuvo Ila
oportunidad de hablar con Itzhak
Ben-David,
“;Son los inversores realmente rea-

coautor del estudio
cios a realizar sus pérdidas? Res-
puestas a Retornos Pasados y el
Efecto Disposicion”. Los economis-
tas llaman efecto disposicion a la
tendencia a vender operaciones ga-
nadoras demasiado pronto y a man-
tener las perdedoras demasiado
tiempo. Sr. Ben-David y David Hir-
shleifer estudiaron las transaccio-
nes en acciones de mas de 77.000
cuentas de un agente de bolsa entre
1990 a 1996 e hicieron una varie-
dad de analisis que nunca se habia
hecho antes. Examinaron cuando

G2) Tomar pequenas pérdidas
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En noviembre de 2014, Marcos Minervini compré una cuestionable formacion en “V" en Alcoa (AA). Como la
accion no confirmd la ruptura y comenzd a bajar mas, reconocio el error y cerrd la posicion con una pequena

. . srdi
los inversores compraban acciones pérdida.

individuales, cuando las vendian y

Fuente: www tradesignalonline.com

cuanto ganaban o perdian con cada
venta. Tambiéen examinaron cuando
los inversores eran mas propensos a comprar acciones
adicionales de una accién que ya habian comprado con
anterioridad. Sus resultados fueron publicados en la
edicién de agosto de 2012 de la Revista de Estudios Fi-
nancieros.

El estudio pone de manifiesto varias conclusiones
interesantes:

L] Los inversores son mas propensos a permitir que una
accion alcance una pérdida grande de lo que lo son
para que logre una ganancia grande. Mantienen las
perdedoras demasiado tiempo y venden las ganado-
ras demasiado rapido.

* |La probabilidad de compra de acciones adicionales
es mayor para las acciones que han perdido valor que
para las que lo han ganado. Los inversores pueden
duplicar facilmente sus apuestas cuando las acciones
pierden valor.

* Los inversores son Mas propensos a tener una pe-
quena ganancia que una pequena pérdida.

La mayoria de los inversores sonh simplemente dema-
siado lentos cerrando posiciones perdedoras. Como
resultado, se aferran hasta que no pueden aguantar
mas el dolor y han perdido un capital preciado y valio-
so. Para tener éxito, debe tener en cuenta que la unica
manera de hacerlo es con una operativa que proteja su
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cuenta tras un importante revés o, peor aun, la devas-
tacion.

Evitar grandes pérdidas es el factor més importante
para ganar a lo grande, como un trader profesional. No
se puede controlar la cantidad que sube una accién, pero
en la mayoria de los casos, tomar una pequena pérdida o
una gran pérdida depende totalmente de usted. Hay una
cosa que podemos garantizar: si no aprende a aceptar
pequenas pérdidas, tarde o temprano va a tener grandes
pérdidas. Es inevitable.

Para dominar el arte de la especulacién, debe hacer
frente a su capacidad destructiva; una vez que usted entien-
de y reconoce esta capacidad, podra controlar su destino
y lograr la coherencia. Usted debe centrarse durante una
cantidad significativa de tiempo y esfuerzo en aprender a
perder la menor cantidad posible de dinero cuando se equi-
voque. Usted debe aprender a evitar los grandes errores.

La practica no le hace perfecto

Marcos Minervini conoce personas que han logrado ga-
nar durante décadas en Wall Street pero que todavia tie-
nen resultados mediocres. Se podria pensar que después
de tantos anos practicando que su rendimiento seria es-
telar, o por lo menos, mejoraria con el tiempo. No nece-
sariamente. La practica no le hace perfecto. De hecho, la
practica puede hacer que el rendimiento sea peor si usted
esta practicando de forma equivocada.



T1) Pérdida vs Ganancia asimétrica

Pérdida Ganancia a punto de equilibrio
5% 5.26%
10% 1%
20% 25%
30% 43%
40% 67%
50% 100%
60% 150%
70% 233%
80% 400%
90% 800%

Cuanto mayor sea su pérdida, més dificil le seré recuperarla. Eso es una realidad
matematica gue siempre debe tener en cuenta.

Fuente. www. minervini.com

Cuando repite algo una y otra, su cerebro refuerza
las vias nerviosas que refuerzan la accion. El problema
es que estas vias se veran reforzadas con acciones in-
correctas, asi como acciones correctas. Cualquier patréon
de accion repetido continuamente se hara con el tiempo
un habito. Por lo tanto, la practica no le hace perfecto; la
practica solo hace las cosas habituales.

En otras palabras, el hecho de que usted ha esta-

do haciendo algo durante un tiempo no significa que le
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garantice el éxito. Usted podria estar reforzando malos
habitos. El autor suscribe la opinion del legendario entre-
nador de fatbol Vince Lombardi cuando dijo: “La practica
no le hace perfecto. Solo la practica perfecta le lleva a la
perfeccion.”

En el mercado de valores, la practica equivocada le
traera el éxito de vez en cuando, incluso si esta utilizando
principios erréneos. Después de todo, usted podria lan-
zar dardos a una lista de acciones y senalar a un ganador
de vez en cuando, pero no le va a permitir tener retornos
consistentes con lo cual eventualmente perdera.

La razén porla que la mayoria de los inversores prac-
tican de forma incorrecta es que se niegan a analizar ob-
jetivamente sus resultados para descubrir donde va mal
su enfoque. Ellos tratan de olvidar las pérdidas y seguir
haciendo lo que siempre han hecho.

La proliferacion de comisiones baratas de corretaje,
trading por Internet y los datos del mercado de valores
a través de la Web ha proporcionado a todos la misma
tecnologia, pero no todos los inversores tienen igual ca-
pacidad para utilizar esos recursos.

Seleccionar un hierro del 5 no te hace ser como Tiger
Woods, la apertura de una cuenta en un agente de bolsa y
sentarse al frente a una pantalla de ordenador no le hace
Peter Lynch o Warren Buffett. Eso es algo que hay que tra-
bajar, y se necesita tiempo y practica. Lo que es impor-
tante es que usted aprenda cdmo practicar correctamente.

Evite el trading en papel

F3) Configuracion SEPA®
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Esta configuracién de compra se estaba produciendo a finales de febrero de 2015, en Amphastar Pharmaceuti-

Mientras los nuevos inversores

aprenden lo basico, a menudo usan el

s trading en papel para practicar antes

de poner dinero real en situacion de

% 18.0000 riesgo. Aunque esto suena razonable,

J( 17.0000 el sefior Minervini no es un fan del

lt W 16.0000 trading en papel, y él no recomenda-

15.0000 ria hacerle por mas tiempo de lo ab-

kG solutamente necesario hasta que se

' tenga algo de dinero para invertir. El

13.0000 trading en papel es el tipo incorrecto

12.0000 de practica. Es como prepararse para

11.0000 un combate de boxeo profesional con

10.0000 una sombra de un boxeador; usted no

sabe lo que se siente al ser golpeado
9.0000 ¢

hasta que entre en el ring con un opo-

8.0000 nente real. El trading en papel hace

May Jun poco para prepararle para cuando

usted esté negociando de verdad y el

) ) mercado le dé un punetazo real. Debi-
Fuente: www.tradesignalonline.com 5

do a que usted no esta acostumbrado
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a sentir las emociones, asi como la presion financiera, sera
poco probable que vaya a tomar las mismas decisiones
que tomo en sus sesiones de practica. Aunque el trading
en papel puede ayudarle a aprender, también puede crear
una falsa sensacion de seguridad e impedir su funciona-
miento y el proceso de aprendizaje.

El psicélogo Henry L. Roediger lll, es el principal in-
vestigador del departamento de psicologia de la Univer-
sidad de Washington en St. Louis. Llevd a cabo un ex-
perimento en el cual los estudiantes se dividieron en 2
grupos para estudiar un texto de historia.

El grupo A estudié el texto de 4 sesiones. El grupo B
lo estudié una sola vez, pero se puso a prueba en 3 oca-
siones. Una semana mas tarde, los 2 grupos se pusieron
a prueba vy el grupo B gand en un 50% mas de aciertos
que el grupo A. Esto demuestra el poder de la realidad
respecto al uso de la simulacidn.

Si usted acaba de empezar, debe hacer trading con di-
nero real tan pronto como le sea posible. Si usted es un tra-
der novato, una buena manera de ganar experiencia es ope-
rar con una cantidad de dinero que sea lo suficientemente
pequena como para perder sin que le cambie su vida, pero
lo suficientemente grande para que las pérdidas sean por
lo menos algo dolorosas. No se engane con un falso sen-
timiento de la realidad. Acostimbrese a operar de verdad,
porque eso es lo que le va a hacer ganar dinero real.

Comprometerse con un enfoque
Usted no necesita un doctorado en matematicas o fisica
para tener éxito en el mercado de valores, solo el cono-
cimiento correcto, una buena ética de trabajo y mucha
disciplina. La metodologia SEPA® fue desarrollada por el
autor después de décadas de blsqueda, pruebas y vuel-
tas de pizarra en innumerables ocasiones para descubrir
lo que realmente funciona.

Usted, también, pasara a través de su propio periodo
de prueba y error: Ventana de compras, experimentacion
de diversos conceptos y enfoques en el mercado de valo-
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res, ya sea buscando valor, etc. Al final, para tener éxito,
tendra que conformarse con un enfoque que tenga senti-
do para usted. Lo mas importante, es que debe compro-
meterse en perfeccionar y refinar su comprension de su
metodologia y su ejecucién.

Una estrategia de trading en acciones es como un
matrimonio; si no eres fiel, es probable que no tenga un
buen resultado. Se necesita tiempo y dedicacion, pero
su objetivo debe ser convertirse en un especialista de su
propio enfoque del mercado.

Aunque la estrategia es importante, no es tan impor-
tante como el conocimiento y la disciplina al aplicarla y
cumplir las reglas. Un trader que realmente conoce las
fortalezas y debilidades de su estrategia puede hacerlo
mucho mejor que alguien que solo sabe un poco acer-
ca de una estrategia superior. Por supuesto, |la situacion
ideal seria la de saber mucho sobre una gran estrategia.

Ese debe ser su objetivo final.

Invierta primero en usted

Cuando el autor comenzo a operar a principios de 1980,
tuvo que soportar un periodo de 6 anos en el que no ab-
tuvo ningln retorno positivo. De hecho, tuvo una pérdida
neta. No fue sino hasta 1989 que comenzd a alcanzar el
ipersistencia
incondicional! Es una inversién en conocimiento, que ne-

éxito. ;Qué lo mantuvo en la brecha? Su

cesita tiempo para adquirirse y que es una inversion en si
mismo, pero que requiere persistencia.

Cuando usted se compromete de forma inquebranta-
ble con una forma de vida, usted se pone muy por delante

Lﬂ::m _rhe: Strategy That Made Him
erica’s Most Sucessfy| Stock Trade
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de la mayoria de los otros en su carrera por el éxito. jPor
qué? Porque la mayoria de la gente tiene una tendencia na-
tural a sobrestimar lo que pueden lograr en el corto plazo
y subestimar lo que pueden lograr en el largo plazo. Ellos
piensan que tienen un compromiso, pero cuando se en-
cuentran con una dificultad, pierden fuerza o abandonan.

La mayoria de la gente se interesa por el trading pero
pocos se vinculan con un compromiso real. La diferencia
entre el interés y el compromiso es la voluntad de no dar-
se por vencido. Cuando realmente se compromete a algo,
no tiene mas remedio que alcanzar el exito. Interesarse le
ayudara a empezar, pero solo el compromiso es el que le
hara llegar a la linea de meta.

La primera y la mejor inversion que puede hacer es
invertir en si mismo, un compromiso para hacer lo que se
necesita y persistir en el tiempo. La persistencia es mas
importante que el conocimiento. Usted debe perseverar si
desea tener éxito en cualquier cosa. El conocimiento y ha-
bilidad se pueden adquirir a través del estudio y la practica,
pero nada del otro mundo le llega a los que renunciaron.

Espere algunos dias podridos
La clave del éxito es llegar a ser un pensador de éxito y
luego actuar en base a esos pensamientos. Eso no quiere
decir que todas sus ideas y acciones siempre le produz-
can resultados deseados. A veces usted sentira que el
éxito es inalcanzable. Usted puede incluso sentir el deseo
de rendirse. El autor lo sabe bien ya que ha estado en esa
situacion. En el camino tuvo dias en que se sintié tan des-
moralizado por sus resultados insatisfactorios que casi
tira la toalla y se rinde.

Sin embargo, Mark Minervini conocia el poder de la
persistencia. Entonces, después de mas de una década
de ensayo y error, pudo ganar mas dinero en una sola

Mark Minervini es uno de los inversores con

més éxito del mercado de valores de Estados
Unidos. A partir de unos pocos miles de ddlares,
gand varios millones. Marcos educa a los traders
sobre su metodelogla de negociacion a través de
Minervini Private Access. una plataforma que
parmite a los usuarios una experiencia Unica en
el trading trabajando codo con codo con Marcos
en tiempo real.

G2 www. minervini.com

Deberia operar con dinero real tan pronto como le sea posible.
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«

semana de lo que sofaba hacer en un ano. El experi-
mentd lo que el poeta y dramaturgo Robert Browning
quiso decir cuando escribido en Inglés, “El éxito de un
minuto paga el fracaso del ano.” Recuerde, que si usted
decide no tomar riesgos, y jugar seguro, nunca sabra lo
que se siente al lograr sus suenos. Persista tras lo que
quiere y espere algunos contratiempos, algunas decep-
ciones, y algunos dias podridos. Acdjalos a todos como
una parte valiosa del proceso de aprendizaje y digales:
“Gracias maestro”.

Sea feliz, siéntase agradecido y celébrelo cuando
gane. No mire hacia atras con remordimientos sobre sus
fracasos. El pasado no se puede cambiar, sélo aprenda de
el. Lo mas importante, nunca dejes que los dias podridos
le hagan renunciar.

Conclusion

Para obtener beneficios invirtiendo en acciones, debe to-
mar 3 decisiones correctas: qué comprar, cuando com-
prar y cuando vender. No todas sus decisiones seran co-
rrectas, pero pueden ser inteligentes. Lo Unico cierto es
que el mercado es brutal para la mayoria de las personas
que lo desafian. Perotambién lo es el Monte Everest, y no
impide a la gente siga tratando de llegar a su cima. ;Qué
se espera de una montana o un mercado? Que no tenga
favoritos, que trate a todos los rivales de igual a igual.

El trading puede ser un estimulo intelectual, asi como
una manera de hacer dinero. Interpretado asi, exige ha-
bilidades de primer orden y para adquirirlas el trader
debe trabajar muy duro. Una operacion bien concebida
y ejecutada es algo bello, que deber ser experimentado,
disfrutado y recordado. Debe llegar a la esencia que tras-
cienda de la recompensa monetaria.

El mercado de valores ofrece la mayor oportunidad
en latierra de obtener ganancias financieras. También en-
sena grandes lecciones a los que ganan y los que pierden,
una educacion que va mas alla del trading vy la inversion.
Sin lugar a dudas, el mercado de valores le proporcionara
una increible euforia cuando gane y una profunda humil-
dad cuando pierda. Es el juego mas grande en la tierra. «

Extractos tomados de: “Trade Like a Stock Market Wi-
zard: How to Achieve Superperformance in Stocks in any
Market”. Copyright 2013 Marcos Minervini. Publicado por
McGraw Hill.
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